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Rekordforsaljning och lonsamhet

ANDRA KVARTALET 2023/24 (AUG-OKT)

= Nettoomsattningen uppgick till 27,6 (20,2) MSEK, vilket
ar en 6kning med 36 % jamfort med motsvarande pe-
riod foregaende ar. Tillvaxten pa den amerikanska mark-
naden ar 27 % jamfort med motsvarande period férega-
ende ar.

= Rorelseresultatet uppgick till 6,5 (0,9) MSEK. Exklusive
direkta valutaeffekter ar rorelseresultatet 4,1 (-5,2)
MSEK.

= Resultatet efter skatt uppgick till 3,9 (2,3) MSEK, vilket
ger ett resultat per aktie om 0,21 (0,13) SEK.

= Kassaflodet fran den [6pande verksamheten uppgick till
6,8 (-5,3) MSEK. Likvida medel uppgick per 31 oktober
2023 till 33,3 (53,4) MSEK.

Vasentliga handelser i andra kvartalet

= Under kvartalet tilldelade forsakringsorganisationen
Centers for Medicare and Medicaid Services (CMS) den
osseointegrerade externa proteskopplingsprodukten
Axor II™ en ny ersattningskod. Den nya koden ar knuten
till en viss ersattning vilket kommer att bidra till att
driva pa Integrums tillvaxt i USA.

= Foretaget utsag Alex Winber till vice férsaljnings- och
marknadsforingsdirektor med fullt fokus pa USA.

Utnamningen utgor ett led i omstruktureringen av bola-
gets forsaljnings- och marknadsféringsorganisation, med
fokus pa att skapa tillvaxt for foretaget i USA.

Styrelsen inledde en Gversyn och utvardering av strate-
giska alternativ for att ytterligare paskynda den globala
lanseringen av bolagets unika implantatsystem OPRA™.

Bolaget erholl ett Unitary Patent-godkdannande avse-
ende Neuromotus™. | och med detta far Integrum ome-
delbara patentrattigheter i 17 olika europeiska lander.

Under kvartalet gick bolaget in pa den turkiska mark-
naden med implantatsystemet OPRA™ i samarbete med
distributéren Medikon.

Under perioden valdes Scott Flora till ordinarie styrelse-
ledamot i bolaget vid arsstamman.

VD Rickard Branemark modererade en workshop i
Ukraina den 21 september, med fokus pa krigsrelaterad
amputationsvard. Han besokte dven Kiev i Ukraina for
att behandla sarade soldater, utbilda ukrainska ortoped-
kirurger i avancerad amputationsvard och stédja upp-
byggnaden av en utékad traumavard.

1 MAJ - 31 OKTOBER 2023/24 (6 MANADER)

= Nettoomsattningen uppgick till 48,0 (37,5) MSEK, vilket
ar en 6kning med 28 % jamfort med motsvarande pe-
riod foregaende ar. Nettoomsattningen pa den ameri-
kanska marknaden 6kade med 22 % jamfoért med mot-
svarande period féregaende ar

* Rérelseresultatet uppagick till 3,5 (1,2) MSEK.

= Resultatet efter skatt uppgick till 1,2 (1,8) MSEK, vilket
ger ett resultat per aktie om 0,06 (0,1) SEK.

KONCERNENS NYCKELTAL

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 4,2 (-11,5) MSEK.

Integrum meddelade att Shirley Ryan AbilityLab har
beviljats ett femarigt kliniskt forskningsanslag pa

8,7 miljoner dollar frdn National Institutes of Health
(NIH). Integrum beraknas fa upp till 1,3 miljoner dollar
under programmet som stod for arbetet med studi-
erna.

Augusti — oktober Maj — oktober Helar

2023 2022 2023 2022 2022/23
Nettoomsattning, TSEK 27 558 20 226 47 952 37 461 74 272
Nettoomsattningstillvaxt (%) 36,2 70,2 28,0 51,3 33,3
Rorelseresultat, TSEK 6454 873 3529 1239 -19704
Resultat efter finansiella poster, TSEK 6344 883 3303 333  -21523
Balansomslutning, TSEK 161917 167894 161917 167894 165169
Soliditet, % 84,9 89,3 84,9 89,3 86,9
Antal anstallda vid periodens slut 33 31 33 31 33
Eget kapital per aktie, SEK 7,5 8,4 7,5 8,4 7,8
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 29,0 27,7 29,0 27,7 26,2
Borsvarde pa balansdagen, MSEK 534,4 485,9 534,4 485,9 463,0

For definitioner, se sid 17.
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VD har ordet

Vart andra kvartal har varit intensivt med rekordférsalj-
ning, okat rorelseresultat och ett antal stora landvinningar
som kommer att bidra till att driva bolaget framat. Vi har
gjort betydande férandringar i USA-organisationen, gatt in
pa nya marknader, fatt en ny ersattningskod for var kopp-
lingsprodukt Axor [I™ och inlett en strategisk oversynspro-
cess for att paskynda tillvaxten i bolaget. Efter periodens
slut gav livsmedels- och lakemedelsmyndigheten FDA klar-
tecken for en klinisk studie om amputationer nedanfér
knaet som helt kommer att finansieras av USA:s forsvars-
ministerium. Sammantaget ser vi hur manga ars strategiska
initiativ for att bygga upp ett Ilonsamt och vaxande bolag
borjar ge utdelning.

Starkt finansiellt resultat under andra kvartalet
Intakterna uppgick till 27,6 MSEK under andra kvartalet,
vilket motsvarar en 6kning pa 36,2 procent jamfort med
motsvarande kvartal féregaende ar (32 procent i lokal va-
luta) och 35 procents tillvaxt jamfort med foregaende kvar-
tal. Exklusive direkta valutaeffekter uppgick rérelseresulta-
tet till 4,4 MSEK. Det 6kade rorelseresultatet kan hanforas
bade till den branta forsaljningsdékningen och en forbattrad
struktur for rorelsekostnader.

Okat antal operationer och stark utveckling fér Axor II™
Forutom ett 6kat antal operationer i USA har en bidra-
gande faktor till periodens starka forsaljningsutveckling va-
rit den 6kade forsaljningen av Integrums osseointegrerade
externa proteskopplingsprodukt Axor II™. | september er-
holl Integrum en ny ersattningskod for Axor 1I™ som kom-
mer att bidra till att ytterligare driva pa bolagets tillvaxt i
USA. Den nya ersattningskoden utgor startpunkten for ett
formaliserat ersattningssystem for vara proteser. Ett sa-
dant system gor att ortopedingenjorer kan anséka om er-
sattning och minskar den potentiella risken med att an-
vanda produkter utan en sarskild kod. Jag ar 6vertygad om
att kunderna kommer att uppleva detta som en betydande
forbattring av vart erbjudande.

Védssat team i USA

For att fullt ut fokusera pa att 6ka tillvaxten i USA genom-
forde Integrum under kvartalet en omstrukturering av bo-
lagets forsaljnings- och marknadsféringsorganisation. | sep-
tember utsag vi Alex Winber till vice forséljnings- och mark-
nadsforingsdirektor, ett vardefullt tillskott till vart team.
Alex har lang erfarenhet som forsaljnings- och marknadsfo-
ringschef och besitter en utmarkt férmaga att se affarsmoj-
ligheter. Vi ar mycket glada att han tackat ja till att inga i
var ledningsgrupp i USA.

Intrdde pa nya marknader

Aven om USA-marknaden fortfarande ar var framsta priori-
tering, innebdr varje intrade pa en ny marknad i Gvriga
varlden ett steg i ratt riktning for vart langsiktiga mal att
satta en ny global standard fér amputationsvarden. | slutet
av oktober undertecknade Integrum ett distributionsavtal
for den turkiska marknaden, vilket genererade forsaljning

pa 1,3 MSEK. Det turkiska systemet for ortopedvard
praglas starkt av den jordbavning som intraffade tidigare i
ar och det finns ett stort behov av innovativa ortopedI|6s-
ningar. Affirssegmentet Ovriga vérlden har utvecklats i po-
sitiv riktning under perioden, vilket till viss del beror pa
etableringen i Turkiet. | september reste jag till Kiev for att
utbilda ukrainska ortopedkirurger i avancerad amputat-
ionsvard och stodja uppbyggnaden av en utdkad trauma-
vard. Den kirurgiska utbildningen féljdes av en workshop
om krigsrelaterad amputationsvard. Denna workshop ge-
nomférdes med stod fran flera ministerier i Ukraina och
nagra av varldens mest framstaende specialister deltog.

Banar vag for nya indikationer

Efter ett mote med USA:s livsmedels- och lakemedelsmyn-
dighet FDA planerar Integrum att lamna in en PMA-ans6-
kan (Pre-Market Approval) baserat pa befintliga kliniska
data for anvdandning av OPRA™ vid amputationer ovanfér
armbagen. Baserat pa ytterligare intern analys och dialog
med FDA bedémer Integrum att befintliga data kan utgoéra
tillréckligt material for en PMA-ansodkan for den nya indi-
kationen.

Ny klinisk prévning avgorande for ytterligare indikationer
FDA har nu gett klartecken till att inleda en klinisk studie
med implantatsystemet OPRA™ pa amputationer nedanfor
knaet. Studien kommer att omfatta upp till 30 patienter,
vara helt finansierad av USA:s forsvarsministerium och ge-
nomforas av Walter Reed National Military Medical Center
i Bethesda, Maryland. Integrum tillhandahaller implantat-
systemen OPRA™ till Walter Reed pa kommersiella villkor
och nar studien ar klar kommer vi att kunna anvanda dessa
data i en framtida regulatorisk process. Resultaten kommer
att vara avgorande for en PMA-ansdkan avseende anvand-
ning i amputationer nedanfor knaet och vi ser fram emot
att studien inleds.

Pagaende strategisk 6versyn for att stirka framtida till-
vaxt

For att ytterligare paskynda den globala lanseringen av In-
tegrums unika implantatsystem OPRA™ och sakerstalla att
vi i saval affarsverksamhet som drift till fullo utnyttjar de
positiva resultaten har styrelsen inlett en dversyn och ut-
vardering av strategiska alternativ som star till buds. Den
strategiska 6versynen syftar till att sdkerstalla att den glo-
bala lanseringen av Integrums implantatsystem genomférs
sa effektivt som mojligt, till gagn for bade patienter och ak-
tiedgare. Det ar visserligen uppmuntrande att se tillbaka pa
hur var affarsverksamhet har utvecklats under de senaste
kvartalen, men vart fokus ligger istéllet pa att blicka
framat. Eftersom alla vara tidigare anstrangningar borjar ge
utdelning, ar det nu dags att ldgga in en annu hogre vaxel.

MoélIndal den 4 december 2023

Rickard Branemark
Verkstallande direktor



Andra kvartalet 2023/24 (augusti — oktober)

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for arets andra kvartal uppgick till 27,6
(20,2) MSEK, en 6kning med 36 % jamfort med samma pe-
riod féregaende ar. Rdknat i lokal valuta 6kade forsalj-
ningen med 32 %. For intakter per marknad, se not 4 pa si-
dan 16.

Under perioden stod den amerikanska marknaden for 78 %
(84) av nettoomsattningen.

Kostnader och resultat

Kostnader for salda varor uppgick till -7 923 TSEK vilket ger
en bruttomarginal pa 71 % (80). Exklusive valutaeffekter pa
-3 098 TSEK relaterade till internforsaljning till dotterfére-
taget Integrum Inc. uppgick periodens bruttomarginal till
83 % (81). Bruttomarginalen paverkas av fordelningen mel-
lan implantatsystemet OPRA™ och sakerhetskopplingen
Axor™. Bruttomarginalen omfattar dven den rorliga ersatt-
ning bolagets kontrakterade séljare erhaller i samband
med produktforsaljning, framst i USA. Detta innefattar
dven ingangna avtal med Onkos Surgical samt Implantcast
Benelux.

Ovriga externa kostnader under kvartalet uppgick till -

9 777 (-11 732) TSEK. Forséljnings- och marknadsforings-
kostnaderna uppgick under perioden till -5 081 (-

4 332) TSEK, motsvarande 53 % (37) av 6vriga externa kost-
nader.

Personalkostnaderna uppgick under perioden till -9 588 (-
10 766) TSEK. Under perioden har personalkostnader om
1007 (1 299) TSEK aktiverats for arbete relaterat till pa-
gdende certifiering och annan FoU-verksamhet. Okningen
mellan perioderna beror dels pa nyrekrytering, dels pa va-
lutaeffekter. Bolaget expanderar och 6kningen av perso-
nalkostnader bedéms fortsatta dven kommande kvartal.

Orealiserade valutaeffekter medférde en positiv paverkan
om 5 363 TSEK pa kvartalets rorelseresultat, bland annat

hanforliga till omrakning av fordran mot dotterféretaget
Integrum Inc. till balansdagens kurs. Positiva valutaeffekter
redovisas som ovriga rorelseintakter, vilka under kvartalet
uppgick till 7 419 TSEK. Det férekom aven Ovriga rorelsein-
takter pa 357 TSEK fran deltagande i en studie. Negativa
valutaeffekter redovisas som 6vriga rorelsekostnader och
uppgick under kvartalet till -2 056 TSEK.

Under kvartalet har 1 957 (3 242) TSEK balanserats som im-
materiella tillgangar. Kostnaderna avser 6vriga externa
kostnader samt internt upparbetad tid. Kostnaderna avser
utgifter for aktiviteter relaterade till MDR-regelverket (Me-
dical Device Regulation, forordningen om medicintekniska
produkter), PMA-certifieringar (Pre-Market Approval, god-
kdnnande fore utsldppande pa marknaden) och andra
F&U-aktiviteter. Bolaget bedomer att kostnaderna for
detta arbete kommer att kvarsta under kommande kvartal.

Totala avskrivningar uppgick till 543 (276) TSEK under kvar-
talet. Avskrivningar hanforliga till tillampningen av IFRS 16
uppgick till 413 (174) TSEK. Resterande belopp avser av-
skrivningar av beviljade patent och andra anlaggningstill-
gangar.

Kassaflode

Under perioden augusti—oktober 2023 uppgick kassaflédet
fran den |6pande verksamheten fore forandringar i rorelse-
kapitalet till 6 778 TSEK jamfort med -5 252 TSEK for mot-
svarande period 2022/23. Kassaflodet fran férandringar i
rorelsekapitalet uppgick till -1 174 (4 220) TSEK. Kundford-
ringarna 6kade pa tillgdngssidan, vilket till viss del kvittades
genom 6kningen av bolagets rorelseskulder. Varulagret
minskade nagot under kvartalet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -
1957 (-3 318) TSEK. Pagaende certifieringsprojekt och FoU-
aktiviteter uppgar till -1 881 TSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -
199 (529) TSEK.

1 maj 2023 - 31 oktober 2023 (6 mdanader)

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 48,0 (37,5)
MSEK, en 6kning med 28 % jamfort med samma period f6-
regdende ar. Raknat i lokal valuta 6kade forsaljningen med
25 %. For intakter per marknad, se not 4 pa sidan 16.

Under perioden stod den amerikanska marknaden fér 77 %
(80) av nettoomsattningen.

Kostnader och resultat

Kostnader for salda varor uppgick till -10 349 TSEK vilket
ger en bruttomarginal pa 78 % (83). Med hansyn till valu-
taeffekter pa -1 992 TSEK relaterade till internférsaljning
till dotterféretaget Integrum Inc., uppgick periodens brut-
tomarginal till 83 % (83).

Ovriga externa kostnader uppgick under perioden till -

18 428 (-22 473) TSEK. Forsaljnings- och marknadsforings-
kostnaderna uppgick under perioden till -9 265 (-

10 637) TSEK, motsvarande 50 % (47) av Ovriga externa
kostnader.

Personalkostnaderna uppgick under perioden till -23 047 (-
19 281) TSEK. Under perioden har personalkostnader om
1346 (2 298) TSEK aktiverats for arbete relaterat till pa-
gdende certifiering och annan FoU-verksamhet. Okningen
mellan perioderna beror till viss del pa uppsdgningskostna-
der, som ar kopplade till ledningsférandringen i USA, och
till viss del pa genomforda nyrekryteringar. Bolaget bed6-
mer att personalkostnaderna kommer att fortsatta 6ka
jamfort med motsvarande perioder foregaende ar, dven
om nagon storre expansion just nu inte ar planerad for de
kommande perioderna.
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Orealiserade valutaeffekter medforde en positiv paverkan
om 6 738 TSEK pa periodens rérelseresultat, bland annat
hanférliga till omrakning av fordran mot dotterforetaget
Integrum Inc. till balansdagens kurs. Positiva valutaeffekter
redovisas som ovriga rorelseintakter, vilka under perioden
uppgick till 14 845 TSEK. Det férekom dven 6vriga rorelse-
intdkter pa 357 TSEK fran deltagande i en studie. Negativa
valutaeffekter redovisas som Ovriga rorelsekostnader och
uppgick under perioden till -7 355 TSEK.

Under perioden har 3 903 (7 343) TSEK balanserats som
immateriella tillgangar. Kostnaderna avser 6vriga externa
kostnader samt internt upparbetad tid. Kostnaderna avser
utgifter for aktiviteter relaterade till MDR-regelverket (Me-
dical Device Regulation, férordningen om medicintekniska
produkter), PMA-certifieringar (Pre-Market Approval, god-
kdnnande fore utsldppande pa marknaden) och andra
F&U-aktiviteter. Bolaget bedémer att kostnaderna for
detta arbete kommer att kvarsta under kommande kvartal.

Totala avskrivningar uppgick till 1 039 (560) TSEK under pe-
rioden. Avskrivningar hanforliga till tillampningen av IFRS
16 uppgick till 827 (348) TSEK. Resterande belopp avser av-
skrivningar av beviljade patent och andra anlaggningstill-
gangar.

Kassaflode

Under perioden maj — oktober 2023 uppgick kassaflodet
fran den |6pande verksamheten fore forandringar i rorelse-
kapitalet till -4 180 TSEK jamfort med -11 548 TSEK for
motsvarande period 2022/23. Kassaflédet fran forand-
ringar i rérelsekapitalet uppgick till -8 316 (-2 409) TSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -
3903 (-8 352) TSEK. Pagaende certifieringsprojekt och FoU-
aktiviteter uppgar till -3 453 TSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -
564 (432) TSEK.

Finansiell stillning

Den 31 oktober 2023 uppgick koncernens likvida medel till
33,3 MSEK, eget kapital till 137,5 MSEK och soliditeten till
84,9 %. Den 31 oktober 2022 uppgick koncernens likvida
medel till 53,4 MSEK, eget kapital till 149,9 MSEK och soli-
diteten till 89,3 %. Det egna kapitalet per aktie uppgick per
den 31 oktober 2023 till 7,5 SEK (8,4).

Moderbolaget

Under perioden holl moderbolaget Integrum AB ars-
stdmma i sina nya kontorslokaler i GoCo Health Innovation
City som ligger i Goteborg.

Aktuell marknadsverksamhet och fram-
tidsutsikter

Vi har fortsatt att arbeta med vara fokusomraden, sdsom
att skapa medvetenhet om produkten och foretaget.

| alla pagaende diskussioner med betalare har det fram-
kommit att halsoekonomiska beldgg har stor betydelse. Vi
arbetar darfor fortlopande med att samla in statistik for att
sammanstalla évertygande bevis fér de ekonomiska forde-
larna med att anvanda implantatsystemet OPRA™.
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Marknaderna utanfor USA, sarskilt Tyskland, fortsatter att
utvecklas, med nya sjukhus som visar intresse och inleder
behandling. Huvuddelen av omséattningen kommer fran

sjukhus i Sverige, Norge, Tyskland, Benelux och Australien.

Vi fortsatter expansionen av var verksamhet i USA, vilket &r
en forutsattning for var langsiktiga tillvaxt. Parallellt gor vi
satsningar genom samarbetspartners pa nyckelmarknader
inom EMEA, dar vi speciellt ser mojligheter pa den tyska
marknaden. Vi har dven expanderat till nya marknader,
som Turkiet och Ukraina.

Arbetet med att skapa forutsattningar for en global skalbar
verksamhet och en hégpresterande hallbar organisation
fortsatter, vilket mojliggor en framgangsrik kommersiali-
sering av hela var produktportfolj.

Likviditeten, vilken per den 31 oktober uppgick till 33,3
MSEK, tillsammans med 25,8 MSEK i sdkra kundfordringar
ger en solid bas for att ytterligare bredda och starka kom-
petensen i organisationen samt fortsatta marknadsinveste-
ringar for langsiktig stark tillvaxt.

Ovrig information

Personal och organisation

Vid utgangen av perioden var antalet anstéllda 33 (31) per-
soner, varav 15 (15) kvinnor och 18 (16) man. Av dessa var
25 (24) personer anstallda i Sverige och 8 (7) i USA. Daruto-
ver tar bolaget fortfarande vid behov in externa konsulter
till enskilda projekt. Kostnader for konsulter redovisas som
Ovriga externa kostnader.

Transaktioner med narstaende

Under perioden har narstdende bolag till VD Rickard Bra-
nemark fakturerat bolaget 193 TSEK for arbete med klinisk
expertis och andra tjanster som har utforts av familjemed-
lemmar. Kostnaden har redovisats bland ovriga externa
kostnader.

Inga andra transaktioner som vasentligen har paverkat f6-
retagets resultat eller finansiella stallning har genomférts
med narstaende under kvartalet eller perioden.

Vasentliga risker och osakerheter

Integrum arbetar kontinuerligt med att identifiera, utvar-
dera och hantera risker i olika system och processer.
Riskanalyser gors kontinuerligt gédllande den normala verk-
samheten samt i samband med storre aktiviteter.

De mest vasentliga strategiska och operativa risker som be-
ror bolagets verksamhet och bransch finns beskrivna i bola-
gets arsredovisning for rakenskapsaret 2022/23. De huvud-
sakliga riskerna och osakerhetsfaktorerna inkluderar mark-
nadsrisker, sdsongsriskser, valutarisker, tillstand och certifi-
eringar, produktkvalitet, beroende av leverantorer samt
likviditetsrisker. De redovisade riskerna, sasom de beskrivs
i arsredovisningen, bedéms i allt vasentligt vara oférand-
rade.



Handelser efter balansdagen

Integrum meddelade i november att bolaget infér ansdkan
hade haft ett mote med USA:s livsmedels- och lakemedels-
myndighet FDA for att diskutera den regulatoriska gangen
for anvandning av Integrums implantatsystem OPRA™ vid
amputationer ovanfor armbagen. Utifran slutsatserna fran
det motet planerar Integrum att lamna in en PMA-ansékan
(Pre-Market Approval) baserat pa befintliga kliniska data.

Integrum meddelade aven att USA:s forsvarsministerium
har beslutat att helt finansiera en klinisk studie av implan-
tatsystemet OPRA™ pa upp till 30 patienter med transtibi-
ala amputationer (nedanfér kndet). Studien kommer att
genomfdras av Walter Reed National Military Medical Cen-
ter i Bethesda, Maryland. Integrum tillhandahaller implan-
tatsystemen OPRA™ till Walter Reed pa kommersiella vill-
kor.

Forsakran

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delars-
rapporten ger en rattvisande oversikt av koncernens och

Denna rapport har inte granskats av bola-
gets revisorer.

Finansiella rapporter

Delarsrapporter samt 6vriga finansiella rapporter finns till-
gangliga pd www.integrum.se

Kommande rapporttillfillen

o  Delarsrapport for tredje kvartalet 2023/24 publi-
ceras den 29 februari 2024

o  Bokslutskommuniké for rakenskapsaret
2023/2024 publiceras den 30 maj 2024
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moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt be-
skriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som mo-
derbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

MolIndal den 31 oktober 2023
Rickard Branemark

Verkstallande direktor
och styrelseledamot

Bengt Sjoholm
Styrelsens ordférande

Andrew Christensen
Styrelseledamot

Scott Flora
Styrelseledamot

Karin Johansson Wingstrand
Styrelseledamot

Patric Lindgren
Styrelseledamot

Cecilia Wikstrom
Styrelseledamot

Handelsplats och Certified Adviser
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Augusti - oktober Maj — oktober Maj — april
Belopp i TSEK Not  2023/2024 2022/2023 2023/2024 2022/2023  2022/2023
Nettoomsattning 4 27 558 20226 47952 37 461 74 272
Aktiverat arbete for egen rakning 1007 1299 1346 2298 3273
Ovriga rérelseintékter 5 7776 10873 15202 17 814 20970
Summa 36 341 32398 64 500 57573 98 515
Kostnader for salda varor -7 923 -4 087 -10 349 -6 522 -16 703
Ovriga externa kostnader 7 -9777 -11732 -18 428 -22 473 -45 334
Personalkostnader -9588 -10 766 -23 047 -19 281 -39 641
Avskrivningar och nedskrivningar avimmateriella anlagg-
ningstillgangar -543 -276 -1 040 -560 -1155
Ovriga rérelsekostnader 6 -2 056 -4 663 -8 107 -7 498 -15 386
Summa kostnader -29 887 -31525 -60971 -56 334 -118 219
Rorelseresultat 6454 873 3529 1239 -19704
Finansiella intdkter och kostnader
Finansiella intakter 1 11 1 55 -
Finansiella kostnader -111 -1 -227 -961 -1819
Finansiella poster - netto -110 9 -226 -906 -1819
Resultat efter finansiella poster 6344 883 3303 333 -21523
Resultat fore skatt 6344 883 3303 333 -21523
Inkomstskatt -2462 1437 -2 280 1437 5342
Periodens resultat 3882 2320 1203 1770 -16 182
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att omklassificeras till periodens net-
toresultat
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska verksam-
heter -2478 -5323 -7 175 -11 289 -3948
Ovrigt totalresultat for perioden -2478 -5323 -7 175 -11 289 -3948
Summa totalresultat for perioden 1405 -3003 -6 151 -9 519 -20129
Periodens resultat och summa totalresultat ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
Resultat per aktie, rdknat pa periodens resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare:
Augusti - oktober Maj —juli Maj — april
Belopp i kronor Not  2023/2024 2022/2023 2023/2024 2022/2023  2022/2023
Resultat per aktie fore utspadning 8 0,21 0,13 0,06 0,10 -0,88
Resultat per aktie efter utspadning 8 0,21 0,13 0,06 0,10 -0,88
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Belopp i TSEK Not 2023-10-31  2022-10-31 2023-04-30

TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 45178 39115 42031
Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande réttigheter 228 149 13
Summa immateriella tillgdngar 45 405 39264 42 043

Materiella anléiggningstillgdngar

Maskiner, utrustning och mébler 658 - 329
Summa materiella anldggningstillgangar 658 - 329
Nyttjanderatter 7034 - 7 832
Uppskjuten skattefordran 25 256 23579 27 208
Summa anléggningstillgdngar 78 353 62 842 77 412

Omsattningstillgangar

Varulager
Fardiga varor och handelsvaror 20 688 20317 21081
Summa varulager 20688 20317 21081

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 25813 23 686 21205
Skattefordringar 788 444 609
Ovriga fordringar 941 4619 261
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2016 2543 2486
Likvida medel 33318 53442 41921
Summa kortfristiga fordringar 62 876 84735 66 482
Summa omséttningstillgangar 83 564 105 052 87563
SUMMA TILLGANGAR 161917 167 894 164 976

9 Delarsrapport maj—oktober 2022/23 | INTEGRUM AB, ORG. NR. 556407-3145



KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG
forts.

Belopp i TSEK Not 2023-10-31 2022-10-31 2023-04-30
EGET KAPITAL

Aktiekapital 1295 1275 1295
Ovrigt tillskjutet kapital 188 572 185311 188 401
Reserver -13 932 -15183 -6 674
Balanserad vinst inklusive periodens resultat -38 467 -21 539 -39491
Summa eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 137 468 149 864 143 531
SKULDER

Langfristiga skulder
Leasingskulder 5646 - 6424

Summa langfristiga skulder 5646 - 6424

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - 106 -
Leverantorsskulder 7 205 4811 6514
Leasingskulder 1535 - 1491
Ovriga kortfristiga skulder 3558 5985 1589
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 6 506 7128 5621
Summa kortfristiga skulder 18 803 18 030 15 215
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 161917 167 894 164 976
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL |

SAMMANDRAG

. Aktie- Ovrigt tillskjutet Balanserad vinst inklu- Summa
Belopp i TSEK Not kapital kapital Reserver sive periodens resultat eget kapital
Ingdende balans per 1 maj 2022 1275 184 475 -2726 -23 309 159 715
Periodens resultat 1770 1770
Ovrigt totalresultat for perioden -12 457 -11 289
Summa totalresultat 1] 0 -12 457 1770 -9 519
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 0
Teckningsoptioner 836 836
Summa transaktioner med aktiedgare 0 836 0 0 836
Utgaende balans per 31 oktober 2022 1275 185311 -15183 -21539 149 864
Ingdende balans per 1 maj 2022 1275 184 475 -2726 -23 309 159 715
Periodens resultat -16 182 -16 182
Ovrigt totalresultat for perioden -3948 -3948
Summa totalresultat 1] 1] -3948 -16 182 -20129
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 20 3090 3110
Optioner 836 836
Summa transaktioner med aktiedgare 20 3926 0 0 3946
Utgaende balans per 30 april 2023 1295 188 401 -6 674 -39 491 143 531
Ingaende balans per 1 maj 2023 1295 188 401 -6 674 -39491 143 531
Periodens resultat 1023 1023
Ovrigt totalresultat for perioden -7258 -7258
Summa totalresultat Y Y -7258 1023 -6 235
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 0
Teckningsoptioner 171 171
Summa transaktioner med aktiedgare 0 17 0 0 17
1295 188 572 -13 932 -38 467 137 468

Utgdende balans per 31 oktober 2023
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

Augusti — oktober Maj — oktober
Belopp i TSEK Not 2023/2024 2022/2023 2023/2024 2022/2023
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 6454 874 3529 1239
Erhallen ranta 1 11 1 55
Betald ranta -111 -1 -227 -61
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet m.m. 434 -6 135 877 -11 881
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére fér-
andring av rorelsekapital 6778 252 4180 11548
Rorelsekapital
Forandringar av varulager 669 -358 -1 058 -198
Forandringar av rérelsefordringar -2918 3720 -7 899 11
Forandringar av rorelseskulder 1074 858 642 -2222
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital -1174 4220 -8 316 -2 409
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -1957 -3318 -3903 -8 352
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1957 -3318 -3903 -8 352
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 - 0 -
Teckningsoptioner 171 836 171 836
Leasing -370 -243 -735 -277
Amortering av laneskulder 0 -63 0 -127
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -199 529 -564 432
Periodens kassaflode 3448 -3821 -8 602 -21878
Likvida medel vid periodens bérjan 29 870 57262 41921 75319
Likvida medel vid periodens slut 33318 53 442 33318 53 442

12 Delarsrapport maj—oktober 2022/23 | INTEGRUM AB, ORG. NR. 556407-3145



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Augusti — oktober Maj — oktober Maj — april

Belopp i TSEK 2023/2024 2022/2023 2023/2024 2022/2023 2022/2023
Nettoomsdttning 6 698 12 268 7 000 18743 38 212
Aktiverat arbete for egen rakning 1007 1299 1346 2298 3273
Ovriga rérelseintakter 2164 10 141 4158 16 670 18 299
Summa 9 868 23708 12 504 37711 59784
Kostnader for salda varor -2985 -2023 -3797 -3511 -5968
Ovriga externa kostnader -5377 -6 289 -10 476 -13 454 -25 843
Personalkostnader -4 804 -6 050 -10 546 -11342 -23114
Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar -129 -102 -212 -212 -393
Ovriga rérelsekostnader -886 -3 899 -5133 -6 599 -29 823
Summa rorelsens kostnader -14 182 -18 364 -30 164 -35118 -85 141
Rorelseresultat -4314 5344 -17 660 2593 -25 357
Finansiella intdkter och kostnader

Ranteintakter och liknande resultatposter 1 - 1 42 -333
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 -2 -2 -963 -1370
Summa resultat fran finansiella poster - 5341 -1 1672 -1702
Resultat efter finansiella poster -4314 5341 -17 661 1672 -27 060
Bokslutsdispositioner 24380
Skatt pa periodens resultat 907 -756 3636 -756 -1202
Periodens resultat -3407 4585 -14 025 916 -3882

I moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som o6vrigt totalresultat varfér summa totalresultat for perioden 6verens-

stdmmer med periodens resultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i TSEK 2023-10-31 2022-10-31  2023-04-30
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 45178 39112 42031
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rat- 178

tigheter 228 13
Summa immateriella tillgangar 45 405 39289 42043
Maskiner, utrustning och mobler 582 - 328
Summa materiella anldggningstillgangar 582 - 328
Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 590 590 590
Uppskjuten skattefordran 10 490 8 056 6853
Summa finansiella anldggningstillgangar 11079 8 645 7443
Summa anlaggningstillgangar 57 066 47 934 49 815
Omsittningstillgangar

Varulager

Fardiga varor och handelsvaror 11378 8486 9625
Summa varulager 11378 8486 9625
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2677 281 282
Fordringar hos koncernforetag 89 656 99 592 116 362
Skattefordringar 607 326 498
Ovriga fordringar 14 505 2949 261
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1631 2219 1828
Summa kortfristiga fordringar 109 077 105 367 119 231
Kassa och bank 19 345 48 119 25994
Summa omsattningstillgangar 139 800 161972 145 224
SUMMA TILLGANGAR 196 866 209 907 204 664

14 Delarsrapport maj—oktober 2022/23 | INTEGRUM AB, ORG. NR. 556407-3145



MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG forts.

Belopp i TSEK Not 2023-10-31 2022-10-31  2023-04-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1290 1275 1290
Reservfond 5 5 5
Fond for utvecklingsutgifter 45178 - 41739
Summa bundet eget kapital 46 473 1280 43034
Fritt eget kapital

Overkursfond 186 277 184732 189 545
Resultat fran foregaende period -38 352 10 084 -34 466
Periodens resultat -14 025 916 -3882
Summa fritt eget kapital 133 900 195732 151 196
SUMMA EGET KAPITAL 180373 197 012 194 231
SKULDER

Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut - - -
Summa langfristiga skulder - - -
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - 106 -
Leverantorsskulder 3561 3717 4742
Ovriga kortfristiga skulder 1340 4195 1589
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 11 602 4877 4102
Summa kortfristiga skulder 16 493 12 895 10 433
SUMMA SKULDER 16 493 12 895 10433
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 196 866 209 907 204 664
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NOTER

Not 1 Allman information

Integrum AB (publ) ("Integrum”), organisationsnummer
556407-3145 &r ett moderbolag registrerat i Sverige med
sate i MolIndal, bestksadress Krokslatts Fabriker 50, 431 37
MoélIndal, Sverige.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusen-
tals kronor (TSEK). Uppgift inom parentes avser jamforelse-
perioden.

Not 2 Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper

Integrum tillampar International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) enligt EU:s godkdnnande. Redovisningsprinci-
perna och -definitionerna tillampas konsekvent med dem

(d) Uppskjutna skattefordringar

Moderbolaget och koncernens dotterforetag i USA redovi-
sade skattepliktiga 6verskott vid senaste taxering och led-
ningen gor bedomningen att fortsatt skattepliktiga Gver-
skott kommer att redovisas i sadan utstrackning att de skat-
tepliktiga underskotten i bolagen kommer att utnyttjas
inom en 6verskadlig framtid. Vid bokslutet per 30 april 2022
har bolaget darfér bedomt att redovisning av en uppskjuten
skattefordran avseende de tillgdngliga skattepliktiga under-
skotten aktualiseras. Inom koncernen finns ocksa oreali-
serade internvinster i lager som foljd av forséljning mellan
moderforetaget i Sverige och dotterféretaget i USA. Bola-
gets beddémning ar att varorna kommer saljas externt och
att den uppskjutna skattefordran kopplade till dessa varor
da kommer att realiseras, vilket innebar att dven denna
uppskjutna skattefordran redovisas i balansrakningen

Not 4 Intdkter per marknad

som beskrivs i Integrums arsredovisning 2021/2022 (till- Amounts in SEK Aug - Oct May - Oct Full year

ganglig pa www.integrum.com). Det finns inga nya redovis- thousand 2023 2022 2023 2022 2022/ 2023

ningsprinciper for 2022/2023 som vasentligt paverkar Inte- Sweden 941 634 2,021 1,286 3,868
USA 21,506 16,985 36,698 30,107 58,436

grum. Denna deldrsrapport dr upprattad enligt IAS 34 De-
larsrapportering samt Arsredovisningslagen. Moderbolaget Other 5111 2,607 9,233 6,068 11,968

. 2 — _ . countries
tilldmpar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for ju-

Total 27,558 20,226 47,952 37,461 74,272
ridiska personer.

Not 3 Viktiga uppskattningar och be-
domningar for redovisningsandamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framti-
den. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir
foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att mot-
svara det verkliga resultatet. De uppskattningar och anta-
ganden som innebar en betydande risk for vasentliga juste-
ringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under
nastkommande rakenskapsar behandlas i huvuddrag nedan.

(a) Immateriella tillggngar

Utvecklingskostnader som ar direkt hanforliga till utveckling
av koncernens produkter dr foremal for bedémningar och
uppskattningar kopplat till méjligheten att aktiveras som ba-
lanserade utvecklingstillgangar

(b) Prévning av nedskrivningsbehov fér balanserade utgif-
ter for utvecklingsarbeten

Koncernen undersdker varje ar om nagot nedskrivningsbe-
hov foreligger for balanserade utgifter for utvecklingsar-
beten, i enlighet med den redovisningsprincip som beskrivs i
not 1. Atervinningsvirden for kassagenererande enheter
har faststallts genom berakning av nyttjandevarde.

(c) Leasingavtalens Iéingd

Nér leasingavtalets langd faststalls, beaktar ledningen all till-
ganglig information som ger ett ekonomiskt incitament att
utnyttja en forlangningsoption, eller att inte utnyttja en opt-
ion for att saga upp ett avtal. Mojligheter att forlanga ett av-
tal inkluderas endast i leasingavtalets langd om det ar rim-
ligt att anta att avtalet forlangs (eller inte avslutas).

Bedomningen omprévas om det uppstar nagon vasentlig
handelse eller forandring i omstandigheter som paverkar
denna bedémning och férandringen ar inom leasetagarens
kontroll.

Not 5 Ovriga rérelseintikter

Amounts in SEK Aug - Oct May - Oct Full year
thousand 2023 2022 2023 2022 2022/ 2023
Exchange gains 7,419 10,872 14,845 17,814 20,970

Other income 357 - 357 - -

Not 6 Ovriga rérelsekostnader

Amounts in SEK Aug - Oct May - Oct Full year

thousand 2022 2021 2022 2021 2022/2023
Exchange losses - 2,056 - 4663 - 8,107 - 7,498 - 15,386
Total - 2,056 - 4,663 - 8,107 - 7,498 - 15,386

Not 7 Transaktioner med narstaende

Nérstaenderelationer

Moderbolaget har nadrstaenderelationer med dotterféreta-
gen Integrum Inc. och Integrum Sweden AB.

Av moderforetagets totala intdkter respektive inkop avser

3 624 (7 297) TSEK intdkter fran dotterforetagen samt 212

TSEK (0) inkop fran dotterforetagen.

Amounts in SEK Aug - Oct May - Oct Full year
thousand 2023 2022 2023 2022 2022/2023
Sales to related

. 4,391 7,297 3,624 13,336 36,912
companies

Purchases from

: 212 - 212 - -
related companies

Internpris mellan koncernens foretag ar satta utifran princi-
pen om "armslangds avstand” dvs. mellan parter som &r
oberoende av varandra, valinformerade och med ett in-
tresse av transaktionerna.

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stéllning
Under perioden har narstaende bolag till VD Rickard Bra-
nemark fakturerat bolaget 193 TSEK for arbete med klinisk
expertis avseende bolagets produkter. Kostnaden har redo-
visats bland 6vriga externa kostnader.
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Inga andra transaktioner med narstaende bolag som vdsent-
ligen har paverkat foretagets resultat eller finansiella stall-
ning har genomforts under kvartalet eller perioden.

Amounts in SEK

Aug - Oct May - Oct Full year
thousand 2023 2022 2023 2022 2022/ 2023
Purchases from
) . 193 892 585 1,187 2,306
senior executives
Total 193 892 585 1,187 2,306

Not 8 Resultat per aktie

Amounts in SEK

en teckningskurs pa 158,16 kronor per aktie under tiden 1
oktober till och med 30 november 2024.

Fran oktober 2022 finns ett tredje incitamentsprogram, rik-
tat till anstéllda pa Integrum AB. Optionerna ger inneha-
varna ratt att under tiden 1 oktober till och med 30 novem-
ber 2025 teckna 405 000 B-aktier till en teckningskurs pa
50,99 kronor per aktie.

| oktober 2023 lanserades tva incitamentsprogram, ett for
anstdllda pa Integrum AB och ett fér anstallda pa Inte-
grum Inc. Optionerna for Integrum AB ger innehavarna ratt
att under tiden 1 oktober till och med 30 november 2026
teckna upp till 285 000 B-aktier till en teckningskurs pa

o Aug- Oct May - Oct 59,83 kronor per aktie. Optionerna for Integrum Inc. ger in-
u.
2023 2022 2023 2022 nehavarna ratt att under tiden 1 oktober till och med 30 no-

Consolidated oo oo - - vember 2027 teckna upp till 443 585 B-aktier till en teck-

profit/loss for the ’ ’ ' ’ ningskurs pa 29,30 kronor per aktie.

period, SEK thousand

Weighted average Vid periodens utgang hade bolaget totalt 3 607 aktiedgare

number of shares 18,429,289 17,624,305 18,429,289 17,624,305 . ° . .

before dilution registrerade pd Euroclear, varav 3 497 (96,95 %) ar bosatta i

Dilu.tion effect of 545,350 545,350 Sverlge.

option programs

Weighted average Number of

number of shares 18,429,289 18,169,655 18,429,289 18,169,655 shareholders Shareholders (%) Holding (%)

fter diluti

;;’in;:pfr"share Sweden 3,497 96.95 85.52

before dilution 021 0.52 0.06 L10 Rest of Nordic region 61 1.69 0.96

Earnings per share o 0.89 0.06 107 Rest of Europe 38 1.05 3.30

after dilution us 9 0.25 10.22
Rest of the world 2 0.06 0.00
Total 3,607 100 100

Teckningsoptionsprogram

Fran oktober 2020 finns ett incitamentsprogram riktat till
styrelse och anstallda pa Integrum AB. Optionerna ger inne-
havarna ratt att teckna 145 100 aktier av serie B till en teck-
ningskurs pa 37,25 kronor per aktie under tiden 1 oktober
till och med 30 november 2023.

Fran oktober 2021 finns ett tredje incitamentsprogram, rik-
tat till styrelse och anstéllda pa Integrum AB. Optionerna
ger innehavarna ratt att teckna 142 000 aktier av serie B till

Not 9 Handelser efter delarsperiodens slut

| ett pressmeddelande tillkinnagavs att bolaget infor anso-
kan hade haft ett méte med USA:s livsmedels- och ldkeme-
delsmyndighet FDA for att diskutera den regulatoriska
gangen for anvandning av Integrums implantatsystem
OPRA™ vid amputationer ovanfor armbagen. Utifran slut-
satserna fran det motet planerar Integrum att lamna in en
PMA-ansokan (Pre-Market Approval) baserat pa befintliga
kliniska data.

Not 10 Finansiella nyckeltal

Utover de finansiella nyckeltal som upprattats i enlighet med IFRS, presenterar Integrums finansiella nyckeltal som inte definie-
ras enligt IFRS, till exempel Rérelsemarginal och Soliditet. Dessa alternativa nyckeltal anses vara viktiga resultat och prestations-
indikationer for investerare och andra anvandare av delarsrapporten.
De alternativa nyckeltalen ska ses som ett komplement till, men inte en ersattning for, den finansiella information som upprat-
tats i enlighet med IFRS. Integrum-koncernens definitioner av dessa matt som inte definieras enligt IFRS beskrivs i denna not.

Nyckeltal

Definition

Skal till anvandning

Nettoomsattningstillvaxt

Den procentuella 6kningen av nettoomsattningen
jamfort med samma period féregaende ar.

Folja bolagets nettoomsattningstillvaxt.

Rorelseintaktstillvaxt

Den procentuella férdndringen i rérelsens totala in-
takter jamfort med en tidigare period.

Folja bolagets rorelseintaktstillvaxt.

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatter

Folja bolagets resultatutveckling.

Rérelsemarginal (EBIT) (%)

EBIT i procent av periodens nettoomsattning.

Folja bolagets resultatutveckling.

Soliditet i %

Eget kapital vid periodens slut i forhallande till ba-
lansomslutningen vid periodens slut

Soliditeten visar hur stor andel av balansomslut-
ningen som utgors av eget kapital och har inklude-
rats for att investerare ska kunna skapa sig en bild
av bolagets kapitalstruktur.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens
slut.

Folja bolagets historiska avkastning per aktie.

Anstallda

Antalet anstallda vid periodens slut.
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Folja bolagets tillvaxt i antal anstallda



