DELARSRAPPORT

MAJ 2023 - JANUARI 2024
INTEGRUM AB (PUBL)

?ntegrum

1 Delarsrapport maj - januari 2023/24 | INTEGRUM AB, ORG. NR. 556407-3145



Ett nytt kvartal med rekordintdkter och 61 % tillvéxt

TREDJE KVARTALET 2023/24 (NOV - JAN)

= Nettoomsattningen uppgick till 30,1 (18,7) MSEK, vilket
ar en okning med 61 % jamfort med motsvarande pe-
riod foregaende ar. Tillvaxten pa den amerikanska mark-
naden var 43 % jamfort med motsvarande period fore-
gaende ar.

= Rorelseresultatet uppgick till 0,3 (-13,8) MSEK (EBIT
1,1 %). Rorelseresultatet uppgick till 6,1 MSEK (EBIT
20,2 %) exklusive valutaeffekter pa -5,7 MSEK, varav
merparten ar orealiserade interna kundfordringar.

= Resultatet efter skatt uppgick till 0,8 (-13,6) MSEK, vilket
gav ett resultat per aktie om 0,05 (-0,74) SEK.

= Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
2,0 (-14,1) MSEK, forandringen i rérelsekapitalet till -2,9
(8,2) MSEK och investeringsverksamheten till -4,0 (-1,2).
Periodens totala kassafléde var -5,0 (-7,1) MSEK. Likvida
medel uppgick per 31 januari 2024 till 28,4 (46,3) MSEK,
exklusive 29,2 MSEK i kundfordringar.

Vasentliga hdndelser i tredje kvartalet

= USA:s forsvarsministerium beslutade att helt finansiera
en klinisk studie av implantatsystemet OPRA™ pa upp

till 30 patienter med transtibiala amputationer (nedan-
for knaet). Studien kommer att genomforas av Walter
Reed National Military Medical Center. Integrum kom-
mer att tillhandahalla implantatsystemen OPRA™ pa
kommersiella villkor.

Infor ansokan hade foretaget ett mote med USA:s livs-
medels- och ldkemedelsmyndighet FDA. Utifran slutsat-
serna fran det motet planerar Integrum att lamna in en
PMA-ansokan (Pre-Market Approval) for Integrums im-
plantatsystem OPRA™ vid amputationer ovanfor armba-
gen baserat pa befintliga kliniska data.

Integrum fick sin slutliga MDR-certifiering. Detta innebar
att foretagets produktportfolj for implantatsystemet
OPRA™ har blivit MDR-certifierat och fritt kan distribue-
ras inom EU for behandling av personer som lever med
funktionshinder efter att ha foérlorat en kroppsdel.

Foretaget etablerade ett kompetenscentrum vid Cent-
rum for komplex endoprostetik, osseointegration och
bionik i Kiev, i syfte att ga i braschen for ortopedisk be-
handling med implantatsystemet OPRA™ f6r personer
som har férlorat kroppsdelar.

1 MAJ - 31 JANUARI 2022/23 (9 MANADER)

= Nettoomsattningen uppgick till 78,1 (56,1) MSEK, vilket
ar en 6kning med 39 % jamfort med motsvarande pe-
riod foregaende ar. Nettoomsattningen pa den ameri-
kanska marknaden 6kade med 29 % jamfért med mot-
svarande period féregaende ar

= Rorelseresultatet uppgick till 3,9 (-12,5) MSEK (EBIT
5,0 %). Rorelseresultatet uppgick till 2,5 MSEK (EBIT
3,2 %) exklusive valutaeffekter pa 1,4 MSEK, varav mer-
parten ar orealiserade interna kundfordringar.

= Resultatet efter skatt uppgick till 1,9 (-10,1) MSEK, vil-
ket gav ett resultat per aktie om 0,1 (-0,55) SEK.

KONCERNENS NYCKELTAL

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 2,6 (-17,1) MSEK. Det totala kassaflodet var -13,6 (-
29,0) MSEK.

Under aret tilldelade forsakringsorganisationen Centers
for Medicare and Medicaid Services (CMS) den osseoin-
tegrerade externa proteskopplingsprodukten Axor [I™
en ny ersattningskod. Den nya koden ar knuten till en
fast ersattning som kommer att bidra till att driva till-
vaxt i USA.

November—januari Maj — januari Helar

2023/24 2022/23 2023/24 2022/23 2022/23
Nettoomsattning, TSEK 30108 18 680 78 060 56 141 74 272
Nettoomsattningstillvaxt (%) 61,2 47,8 39,0 50,1 33,3
Rorelseresultat, TSEK 340 -13773 3869 -12533 -19704
Resultat efter finansiella poster, TSEK 305 -14 176 3608 -13843  -21523
Balansomslutning, TSEK 166 171 158 903 166 171 158903 165169
Soliditet, % 84,5 92,3 84,5 92,3 86,9
Antal anstallda vid periodens slut 34 31 34 31 33
Eget kapital per aktie, SEK 7,6 8,0 7,6 8,0 7,8
Aktiekurs pa periodens slutdatum, SEK 44,6 36 44,6 36 26,2
Borsvarde pa periodens slutdatum, MSEK 821,9 660,2 821,9 660,2 463,0

For definitioner, se not 9 pa sidan 16.
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VD har ordet

Det tredje kvartalet har kdnnetecknats av en rekord-
omsattning, vilket framst beror pa var fortsatta expansion i
USA och en allt snabbare tillvaxt pa tillvaxtmarknaderna
under senare tid.

Annu ett kvartal med rekordomsittning och lonsamhet
Intakterna uppgick till 30,1 MSEK under det tredje kvarta-
let, vilket motsvarade en 6kning med 61,2 % jamfort med
samma period foregaende ar. Exklusive direkta valutaef-
fekter uppgick rérelseresultatet till 6,1 MSEK, vilket ledde
till en EBIT-marginal pa 20,2 %.

Utokade samarbeten i USA

I USA, som &r var prioriterade marknad, har vi arbetat for
att fordjupa de befintliga samarbetena med sjukhus som
erbjuder behandling med vara innovativa produkter. Arbe-
tet bygger pa Integrums natverksmodell dar vi samlar och
kopplar samman sjukvardspersonalen omkring en patient
som behandlas med OPRA™ Implant System. Genom att
bygga upp ett ekosystem med alla viktiga aktorer minskar
vi sjukhusens administrativa arbete och hjalper dem att
slussa patienter genom behandlingsprocessen. | forlang-
ningen tror vi att detta kommer att 6ka patientomsatt-
ningen och framfor allt forbattra den enskilda patientens
sjukvardsupplevelse.

I november meddelade vi att vi har avsikt att lamna in en
PMA-ansokan (pre-market approval) for anvdandning av
OPRA™ Implant System vid behandling ovanfér armbagen.
Efter ett framgangsrikt mote med FDA arbetar vi nu
mycket fokuserat med att sammanstalla den regulatoriska
dokumentation som kravs for en formell ansdkan.

Expansion till nya marknader

Integrums innovativa och skelettférankrade OPRA™ Im-
plant System &terstéller rorligheten pa ett helt annat satt
an traditionella hylsproteser. Var ambition ar darfor att
snarast behandla s manga amputerade som majligt med
OPRA™ Implant System for att forbattra deras livskvalitet.
Parallellt med var verksamhet i USA har vi darfér under
hosten fokuserat pa att gora OPRA™ Implant System till-
gangligt i Ukraina och Turkiet — tva lander dar antalet am-
puterade av olika skal snabbt har okat.

| december meddelade vi att vi etablerar ett kliniskt kom-
petenscentrum i Kiev som ska utbilda ukrainska kirurger i
hur man anvander OPRA™ Implant System. Under hosten

besokte jag detta centrum tre ganger for att utféra kirur-
giska ingrepp, inledningsvis pro bono, for att de snabbt
skulle komma i gdng med verksamheten. | januari utférde
centrumet sju ingrepp sjalva och nu tillhandahaller de kli-
nisk verksamhet med OPRA™ Implant System i egen regi.
Samarbetet har redan efter en kort tid genererat forsalj-
ning: i slutet av januari salde och levererade Integrum
OPRA™ |mplant System till ett vdarde av 3,5 MSEK.

Skalet till att Integrums skelettbehandlingar behovs i
Ukraina beror till viss del pa en 6kad incidens av tourni-
quetsyndromet, som framst drabbar soldater vid fronten.
Syndromet uppstar vid fordrojd behandling av omfattande
extremitetsskador. Till féljd av hur blodflédet snérs av un-
der den akuta behandlingen med torniquet har den drab-
bade personen vanligtvis bara en kort stump kvar. | dessa
fall kan hylsproteser knappast anvandas, till skillnad fran
OPRA™Implant System som kan aterstalla full rorlighet.

Under mitt senaste besok i Kiev traffade jag Ukrainas
halso- och sjukvardsminister Viktor Liashko, som gav ut-
tryck for att landet har ett omfattande behov av hogkvali-
tativa protesbehandlingar och vill investera i att aterstélla
befolkningens halsa. Enligt det ukrainska halso- och sjuk-
vardsministeriet kommer ndra 100 000 personer genom-
gatt amputationer vid utgangen av 2024.

| Turkiet har vi sedan slutet av oktober samarbetat med var
partner Medikon i syfte att uppratta en affarslésning som
kan erbjuda behandlingar for personer som skadats i lan-
dets omfattande jordbavning i borjan av 2023.

En kompetent organisation fér att uppna hog tillvaxt

Vi har gang pa gang visat vilken enorm potential vara inno-
vativa osseointegrationslésningar har — baserat bade pa
omfattande vetenskapliga och kliniska belagg och pa ett
betydelsefullt allmént erkdannande. Eftersom organisat-
ionen har utokats med skickliga experter pa nyckelposit-
ioner ser vi nu ett betydande skifte i var regulatoriska och
kommersiella verksamhet som ldgger grunden for me-
ningsfull tillvaxt. Integrum ar varldens framsta foretag
inom avancerad amputationsbehandling och vi ser fram
emot att visa viagen framat for att aterstalla manniskors
rorlighet globalt.

Molndal den 29 februari 2024

Rickard Branemark
Verkstallande direktor
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Tredje kvartalet 2023/24 (november—januari)

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for arets tredje kvartal uppgick till 30,1
(18,7) MSEK, en 6kning med 61,2 % jamfort med samma
period foregaende ar. Raknat i lokal valuta 6kade forsalj-
ningen med 58 %. For intakter per marknad, se not 4 pa si-
dan 15.

Under perioden stod den amerikanska marknaden for 67 %
(76) av nettoomsattningen.

Kostnader och resultat

Kostnader for salda varor uppgick till -3 087 TSEK. vilket ger
en bruttomarginal pa 90 % (64). Exklusive valutaeffekter
relaterade till internforsaljning till dotterforetaget Inte-
grum Inc., en engangsnedskrivning av framst instrument i
varulagret och andra engangseffekter uppgick periodens
bruttomarginal till 83 % (86). Bruttomarginalen paverkas av
fordelningen mellan implantatsystemet OPRA™ och saker-
hetskopplingen Axor™. Bruttomarginalen omfattar dven
den rorliga ersattning bolagets kontrakterade saljare erhal-
ler i samband med produktforsaljning, fraimst i USA. Detta
innefattar dven ingangna avtal med Onkos Surgical samt
Implantcast Benelux.

Ovriga externa kostnader under kvartalet uppgick till -
10599 (-12 962) TSEK. Forsaljnings- och marknadsforings-
kostnaderna under perioden uppgick till -4 697 (-

5947) TSEK, motsvarande 44 % (46 %) av Ovriga externa
kostnader.

Personalkostnaderna uppgick under perioden till -12 590 (-
9 303) TSEK. Okningen mellan perioderna beror frimst pa
nyrekrytering, men dven pa kostnader som avser tidigare
perioder (-1,0 MSEK) Under perioden har personalkostna-
der om 2 816 (975) TSEK aktiverats for arbete med pa-
gaende certifierings- och FoU-projekt.

Orealiserade valutaeffekter medforde en negativ nettopa-
verkan om -5 740 TSEK pa kvartalets rorelseresultat, bland

annat hanforliga till omrakning av fordran mot dotterfore-
taget Integrum Inc. till kursen pa periodens slutdatum. Po-
sitiva valutaeffekter under kvartalet uppgick till 9 547 TSEK.
Negativa valutaeffekter uppgick till -15 287 TSEK under
kvartalet. | resultatrakningen anges dessa effekter som
nettovinst eller nettoforlust.

Under kvartalet har 3 962 (1 512) TSEK balanserats som im-
materiella tillgangar. Kostnaderna avser 6vriga externa
kostnader samt internt upparbetad tid. 1 366 TSEK ar kost-
nader fran tidigare kvartal detta ar och har omklassificerats
under det tredje kvartalet. Kostnaderna avser utgifter for
aktiviteter relaterade till MDR-regelverket (Medical Device
Regulation, férordningen om medicintekniska produkter),
PMA-certifieringar (Pre-Market Approval, godkdnnande
fore utslappande pa marknaden) och andra F&U-aktivite-
ter. Bolaget bedomer att kostnaderna for detta arbete
kommer att kvarsta under kommande kvartal.

Totala avskrivningar uppgick till 568 (92) TSEK under kvar-
talet. Avskrivningar hanforliga till tillampningen av IFRS 16
uppgick till 414 (0) TSEK. Resterande belopp avser avskriv-
ningar av beviljade patent samt det godkdnda PMA:t.

Kassaflode

Under perioden november—januari 2023/24 uppgick kassa-
flodet fran den |6pande verksamheten fore forandringar i
rorelsekapitalet till 1 995 TSEK jamfoért med -14 083 TSEK
for motsvarande period 2022/23. Kassaflodet fran forand-
ringar i rorelsekapitalet uppgick till -2 897 (8 221) TSEK.
Kundfordringarna 6kade pa tillgangssidan, vilket till viss del
kvittades genom 6kningen av bolagets rérelseskulder. Aven
varulagret 6kade under kvartalet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -
3962 (-1 184) TSEK. All investeringsverksamhet avser pa-
gaende certifieringsprojekt och FoU-aktiviteter.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -98
(-63) TSEK.

1 maj 2023 - 31 januari 2024 (9 manader)

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 78,1

(56,1) MSEK, en 6kning med 39 % jamfort med samma pe-
riod foregaende ar. Rdknat i lokal valuta 6kade forsalj-
ningen med 35 %. For intdkter per marknad, se not 4 pa si-
dan 15.

Under perioden stod den amerikanska marknaden for 73 %
(79) av nettoomsattningen.

Kostnader och resultat

Kostnader for salda varor uppgick till -13 436 TSEK, vilket
ger en bruttomarginal pa 83 % (76). Exklusive valutaeffek-
ter relaterade till internforsaljning till dotterforetaget Inte-
grum Inc., en engangsnedskrivning av framst instrument i

varulagret och andra engangseffekter uppgick periodens
bruttomarginal till 83 % (84).

Ovriga externa kostnader under perioden uppgick till -

29 028 (-35 435) TSEK. Forsaljnings- och marknadsforings-
kostnaderna under perioden uppgick till -13 962 (-

16 584) TSEK, motsvarande 48 % (47) av Ovriga externa
kostnader.

Personalkostnaderna uppgick under perioden till -35 637 (-
28 584) TSEK. Okningen mellan perioderna beror pé ge-
nomfdrda nyrekryteringar samt till viss del dven pa uppsag-
ningskostnader, som ar kopplade till ledningsférandringen i
USA, Under perioden har personalkostnader om 4 162

(3 273) TSEK aktiverats for arbete relaterat till pagaende
certifierings- och FoU-projekt.

Orealiserade valutaeffekter medférde en positiv nettopa-
verkan om 1 355 TSEK pa periodens rorelseresultat, bland
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annat hanforliga till omrakning av fordran mot dotterfére-
taget Integrum Inc. till kursen pa periodens slutdatum. Po-
sitiva valutaeffekter under perioden uppgick till

24 749 TSEK. Negativa valutaeffekter uppgick till -

23 394 TSEK under perioden. | resultatrakningen anges
dessa effekter som nettovinst eller nettoforlust.

Under perioden har 7 865 (6 654) TSEK balanserats som
immateriella tillgangar. Kostnaderna avser 6vriga externa
kostnader samt internt upparbetad tid. Kostnaderna avser
utgifter for aktiviteter relaterade till MDR-regelverket (Me-
dical Device Regulation, forordningen om medicintekniska
produkter), PMA-certifieringar (Pre-Market Approval, god-
kdnnande fore utsldppande pa marknaden) och andra
F&U-aktiviteter.

Totala avskrivningar uppgick till 1 607 (653) TSEK under pe-
rioden. Avskrivningar hanforliga till tillampningen av

IFRS 16 uppgick till 1 241 (0) TSEK. Resterande belopp av-
ser avskrivningar av beviljade patent, utrustning och mob-
ler samt det godkanda PMA:t.

Kassaflode

Under perioden maj—januari 2023/24 uppgick kassaflodet
fran den |6pande verksamheten fore forandringar i rorelse-
kapitalet till 5 153 TSEK jamfért med -17 116 TSEK for mot-
svarande period 2022/23. Kassaflédet fran férandringar i
rorelsekapitalet uppgick till -10 189 (-4 430) TSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -

7 865 (-7 835) TSEK. Kostnaderna avser utgifter for aktivite-
ter relaterade till MDR-regelverket (Medical Device Regu-
lation, forordningen om medicintekniska produkter), PMA-
certifieringar (Pre-Market Approval, godkdnnande fore ut-
slappande pa marknaden) och andra F&U-aktiviteter.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -
662 (369) TSEK.

Finansiell stillning

Den 31 januari 2024 uppgick koncernens likvida medel till
28,4 MSEK, eget kapital till 140,4 MSEK och soliditeten till
84,5 %. Den 31 januari 2023 uppgick koncernens likvida
medel till 46,3 MSEK, eget kapital till 146,6 MSEK och soli-
diteten till 92,3 %. Det egna kapitalet per aktie uppgick per
den 31 januari 2024 till 7,3 SEK (8,0).

Moderbolaget

Under perioden héll moderbolaget Integrum AB en presen-
tation vid ett frukostmote som anordnades av GoCo Health
Innovation City i Goteborg, dar foretaget har sitt kontor.

Aktuell marknadsverksamhet och fram-
tidsutsikter

Vi har fortsatt att arbeta med vara fokusomraden, sasom
att skapa medvetenhet om produkten och foretaget.

| alla pagaende diskussioner med betalare har det fram-
kommit att hdlsoekonomiska beldgg har stor betydelse. Vi
arbetar darfor fortlopande med att samla in statistik for att
sammanstalla 6vertygande bevis for de ekonomiska forde-
larna med att anvanda implantatsystemet OPRA™.

Marknaderna utanfor USA, sarskilt Tyskland, fortsatter att
utvecklas, med nya sjukhus som visar intresse och inleder
behandling. Huvuddelen av omséattningen kommer fran
sjukhus i Sverige, Ukraina, Norge, Tyskland, Benelux och
Australien.

Vi fortsatter expansionen av var verksamhet i USA, vilket &r
en forutsattning for var langsiktiga tillvaxt. Parallellt gor vi
satsningar genom samarbetspartners pa nyckelmarknader
inom EMEA dar vi ser mojligheter. Vi har dven expanderat
till nya marknader, som Turkiet och Ukraina.

Arbetet med att skapa forutsattningar for en global skalbar
verksamhet och en hégpresterande hallbar organisation
fortsatter, vilket mojliggor en framgangsrik kommersiali-
sering av hela var produktportfolj.

Likviditeten, vilken per den 31 januari uppgick till

28,4 MSEK, tillsammans med 29,2 MSEK i sakra kundford-
ringar ger en solid bas for att ytterligare bredda och starka
kompetensen i organisationen samt fortsatta marknadsin-
vesteringar for langsiktig stark tillvaxt.

Ovrig information

Klinisk forskning och kliniska samarbeten

Shirley Ryan AbilityLab har beviljats ett femarigt kliniskt
forskningsanslag pa 8,7 miljoner dollar fran National Insti-
tutes of Health (NIH). Integrum berdknas fa upp till 1,3 mil-
joner dollar under programmet som stéd for arbetet med
studierna.

USA:s forsvarsministerium finansierar helt en klinisk studie
av implantatsystemet OPRA™ pa upp till 30 patienter med
transtibiala amputationer (nedanfor knaet). Studien kom-
mer att genomfdras av Walter Reed National Military Me-
dical Center i Bethesda, Maryland. Integrum tillhandahaller
implantatsystemen OPRA™ till Walter Reed pa kommersi-
ella villkor.

Personal och organisation

Vid utgangen av perioden var antalet anstéllda 34 (31) per-
soner, varav 16 (15) kvinnor och 18 (16) méan. Av dessa var
26 (24) personer anstéllda i Sverige och 8 (7) i USA. Daruto-
ver tar bolaget fortfarande vid behov in externa konsulter
till enskilda projekt. Kostnader for konsulter redovisas som
Ovriga externa kostnader.

Transaktioner med narstaende

Under perioden har narstaende bolag till VD Rickard Bra-
nemark fakturerat bolaget 589 TSEK for arbete med klinisk
expertis och andra tjanster som har utférts av familjemed-
lemmar. Styrelseledamot Scott Flora har dven fakturerat
474 TSEK for konsulttjanster. Kostnaden har redovisats
bland 6vriga externa kostnader.

Inga andra transaktioner som vasentligen har paverkat fo-
retagets resultat eller finansiella stallning har genomforts
med narstaende under kvartalet eller perioden.

Vasentliga risker och osakerheter

Integrum arbetar kontinuerligt med att identifiera, utvar-
dera och hantera risker i olika system och processer.
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Riskanalyser gors kontinuerligt géllande den normala verk-
samheten samt i samband med storre aktiviteter.

De mest vasentliga strategiska och operativa risker som be-
ror bolagets verksamhet och bransch finns beskrivna i bola-
gets arsredovisning for rakenskapsaret 2022/23. De huvud-
sakliga riskerna och osdkerhetsfaktorerna inkluderar mark-
nadsrisker, sdsongsriskser, valutarisker, tillstand och certifi-
eringar, produktkvalitet, beroende av leverantorer samt
likviditetsrisker. De redovisade riskerna, sasom de beskrivs
i arsredovisningen, bedéms i allt vdsentligt vara oférand-
rade.

Handelser efter balansdagen

Inga signifikanta handelser efter periodens slut.

Forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktoren férsakrar att delars-
rapporten ger en rattvisande oversikt av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt be-
skriver vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer som mo-
derbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

MoélIndal den 29 februari 2024

Rickard Branemark
Verkstallande direktor
och styrelseledamot

Bengt Sjoholm
Styrelsens ordférande

Andrew Christensen
Styrelseledamot

Scott Flora
Styrelseledamot

Karin Johansson Wingstrand
Styrelseledamot

Patric Lindgren
Styrelseledamot

Cecilia Wikstrom
Styrelseledamot

Denna rapport har inte granskats av
bolagets revisorer

Finansiella rapporter

Delarsrapporter samt ovriga finansiella rapporter finns till-
gangliga pa www.integrum.se

Kommande rapporttillfillen

e  Bokslutskommuniké fér rakenskapsaret 2023/2024
publiceras den 30 maj 2024

e  Arsredovisningen for rakenskapsaret 2023/24 publice-
ras i vecka 36 2024

Handelsplats och Certified Adviser

Integrums aktie dr sedan den 15 maj 2017 noterad pa Nas-
daq First North Growth Market.

Certifierad radgivare for bolaget dr Carnegie Investment
Bank

Tel. +46 (0) 8-463 83 00

E-post: certifiedadviser@carnegie.se

For fragor hanvisas till

Rickard Branemark, VD
Tel. +46 (0) 708-46 10 61
rickard.branemark@integrum.se

Jérgen Svanstréom, CFO
Tel. +46 (0) 707 34 96 60
jorgen.svanstrom@integrum.se
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

November - januari Maj — januari Maj - april
Belopp i TSEK Not  2023/2024 2022/2023 2023/2024 2022/2023  2022/2023
Nettoomsattning 4 30 108 18 680 78 060 56 141 74 272
Aktiverat arbete for egen rakning 2 816 975 4162 3273 3273
Ovriga rérelseintékter 5 - - 1355 6 004 5584
Summa 32924 19 655 83577 65418 83129
Kostnader for salda varor -3087 -6 757 -13436 -13 279 -16 703
Ovriga externa kostnader 6 -10 599 -12 962 -29028 -35435 -45 334
Personalkostnader -12 590 -9303 -35637 -28 584 -39 641
Avskrivningar och nedskrivningar avimmateriella anlaggnings- -568 -92 -1607 -653 -1155
tillgdngar
Ovriga rérelsekostnader 5 -5740 -4 312 - - -
Summa kostnader -32584 -33428 -79 708 -77 951 -102 833
Rorelseresultat 340 -13773 3869 -12533 -19704
Finansiella intdkter och kostnader
Finansiella intakter 83 1 84 56 -
Finansiella kostnader -118 -404 -345 -1365 -1819
Finansiella poster - netto -35 -403 -261 -1309 -1819
Resultat efter finansiella poster 305 -14176 3608 -13 843 -21523
Resultat fore skatt 305 -14176 3608 -13843 -21523
Inkomstskatt 541 581 -1739 3732 5342
Periodens resultat 846 -13 595 1870 -10111 -16 182
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att omklassificeras till periodens net-
toresultat
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska verksam-
heter 1728 -6 959 -5 446 -6 959 -3948
Ovrigt totalresultat for perioden 1728 -6 959 -5 446 -6 959 -3948
Summa totalresultat for perioden 2575 -20 554 -3577 -17 069 -20 129
Periodens resultat och summa totalresultat ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
Resultat per aktie, rdknat pa periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare:
November - januari Maj — januari Maj — april
Belopp i kronor Not  2023/2024 2022/2023  2023/2024 2022/2023 2022/2023
Resultat per aktie fore utspadning 8 0,05 -0,74 0,10 -0,55 -0,88
Resultat per aktie efter utspadning 8 0,04 -0,74 0,10 -0,55 -0,88
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Belopp i TSEK Not 2024-01-31  2023-01-31 2023-04-30

TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 49 073 40 627 42031
Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande réttigheter 190 73 13
Summa immateriella tillgdngar 49 263 40 700 42 043

Materiella anléggningstillgangar

Maskiner, utrustning och mobler 608 - 329
Summa materiella anldggningstillgangar 608 - 329
Nyttjanderatter 6620 - 7 832
Uppskjuten skattefordran 25698 23920 27 208
Summa anléggningstillgdngar 82189 64 620 77 412

Omsattningstillgangar

Varulager
Fardiga varor och handelsvaror 21523 21820 21081
Summa varulager 21523 21820 21081

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 29 240 20968 21205
Skattefordringar 842 548 609
Ovriga fordringar 1907 1491 261
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2113 3125 2486
Likvida medel 28 357 46 332 41921
Summa kortfristiga fordringar 62 458 72 464 66 482
Summa omséttningstillgangar 83981 94 283 87563
SUMMA TILLGANGAR 166 171 158 903 164 976
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG
forts.

Belopp i TSEK Not  2024-01-31  2023-01-31  2023-04-30
EGET KAPITAL

Aktiekapital 1295 1295 1295
Ovrigt tillskjutet kapital 188 849 188 401 188 401
Reserver -12 120 -9 685 -6 674
Balanserad vinst inklusive periodens resultat -37 621 -33420 -39491
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 140 402 146 591 143 531
SKULDER

Langfristiga skulder
Leasingskulder 5248 - 6424

Summa langfristiga skulder 5248 - 6424

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - 42 -
Leverantorsskulder 8 059 5215 6514
Leasingskulder 1557 - 1491
Ovriga kortfristiga skulder 4036 1401 1589
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 6 868 5654 5621
Summa kortfristiga skulder 20520 12 312 15 215
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 166 171 158 903 164 976
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAM-

MANDRAG

. . . Ovrigt tillskjutet Balanserad vinst inklu- Summa
Belopp i TSEK Not  Aktiekapital kapital Reserver sive periodens resultat eget kapital
Ingdende balans per 1 maj 2022 1275 184 475 -2726 -23 309 159 715
Periodens resultat -10111 -13 843
Ovrigt totalresultat for perioden -6 959 -8323
Summa totalresultat - - -6 959 -10111 -22 165
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 20 3090 3110
Teckningsoptioner 836 836
Summa transaktioner med aktiedgare - 3926 - - 3946
Utgaende balans per 31 januari 2023 1295 188 401 -9 685 -33 420 146 591
Ingdende balans per 1 maj 2022 1275 184 475 -2726 -23 309 159 715
Periodens resultat -16 182 -16 182
Ovrigt totalresultat for perioden -3948 -3948
Summa totalresultat 1] 1] -3948 -16 182 -20129
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 20 3090 3110
Optioner 836 836
Summa transaktioner med aktiedgare 20 3926 0 0 3946
Utgaende balans per 30 april 2023 1295 188 401 -6 674 -39 491 143 531
Ingaende balans per 1 maj 2023 1295 188 401 -6 674 -39491 143 531
Periodens resultat 1870 1870
Ovrigt totalresultat for perioden -5 446 -5446
Summa totalresultat Y Y -5 446 1870 -3577
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 224 224
Teckningsoptioner 224 224
Summa transaktioner med aktiedgare 0 448 0 0 448
1295 188 849 -12120 -37621 140 402

Utgdende balans per 31 januari 2024
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

November - januari Maj — januari
Belopp i TSEK Not 2023/2024 2022/2023 2023/2024 2022/2023
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 340 -13773 3869 -12 533
Erhallen ranta 83 1 84 56
Betald ranta -118 -404 -345 -1365
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet m.m. 1690 92 1545 -3273
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére fér- 1995 -14 083 5153 -17 116
andringar av rorelsekapitalet
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Forandringar av varulager -836 -1503 -1532 -1670
Forandringar av rérelsefordringar -4 150 10217 -11718 5194
Forandringar av rorelseskulder 2 088 -493 3061 -7 953
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital -2 897 8221 -10 189 -4 430
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -3962 -1184 -7 865 -7 835
Kassafléde fran investeringsverksamheten -3 962 -1184 -7 865 -7 835
Finansieringsverksamheten
Nyemission 224 - 224 -
Teckningsoptioner 54 - 224 836
Leasing -376 - -1110 -277
Amortering av laneskulder 0 -63 0 -190
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -98 -63 -663 369
Periodens kassaflode -4 962 -7110 -13 564 -29 012
Likvida medel vid periodens bérjan 33318 53442 41921 75344
Likvida medel vid periodens slut 28 357 46 332 28 357 46 332
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

November - januari Maj — januari Maj — april

Belopp i TSEK 2023/2024 2022/2023 2023/2024 2022/2023 2022/2023
Nettoomsdttning 20983 12 250 27983 30993 38212
Aktiverat arbete for egen rakning 2816 975 4162 3273 3273
Ovriga rérelseintakter - - - 5 865 -
Summa 23799 13 225 32145 40 131 41485
Kostnader for salda varor -4 280 -1749 -8 077 -5260 -5968
Ovriga externa kostnader -7 165 -7 386 -17 640 -20 840 -25 843
Personalkostnader -7 082 -5 080 -17 628 -16 422 -23114
Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar -142 -92 -354 -304 -393
Ovriga rérelsekostnader =5 5E1 -4 206 -6 566 - -11 254
Summa rorelsens kostnader -24 260 18512 -50 266 -66 842 -85 141
Rorelseresultat -460 -5 287 -18121 -2 694 25357
Finansiella intdkter och kostnader

Ranteintakter och liknande resultatposter 80 9 81 51 -333
Rantekostnader och liknande resultatposter -14 -404 -16 -1367 -1370
Summa resultat fran finansiella poster -394 -5 682 -18 056 -4 010 -1702
Resultat efter finansiella poster -394 -5 682 -18 056 -4010 -27 060
Bokslutsdispositioner 24380
Skatt pa periodens resultat 83 -70 3719 -826 -1202
Periodens resultat -311 -5752 -14 336 -4 836 -3 882

I moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som o6vrigt totalresultat varfér summa totalresultat for perioden 6verens-

stdmmer med periodens resultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i TSEK 2024-01-31  2023-01-31 2023-04-30
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 49 073 40627 42031
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rat-

tigheter 190 101 13
Summa immateriella tillgangar 49 263 40729 42043
Maskiner, utrustning och mobler 550 - 328
Summa materiella anldggningstillgangar 550 - 328
Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 590 590 590
Uppskjuten skattefordran 10573 8882 6853
Summa finansiella anldggningstillgangar 11163 9472 7443
Summa anlaggningstillgangar 60976 50 200 49 815
Omsittningstillgangar

Varulager

Fardiga varor och handelsvaror 14030 9 660 9625
Summa varulager 14 030 9 660 9 625
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 5168 430 282
Fordringar hos koncernféretag 87543 104 912 116 362
Skattefordringar 672 435 498
Ovriga fordringar 2153 1491 261
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1799 2739 1828
Summa kortfristiga fordringar 97 335 110 007 119 231
Kassa och bank 18 070 34480 25994
Summa omséttningstillgangar 129 435 154 146 145 224
SUMMA TILLGANGAR 190 411 204 346 204 664
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG forts.

Belopp i TSEK Not 2024-01-31  2023-01-31 2023-04-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1290 1275 1290
Reservfond 5 5 5
Fond for utvecklingsutgifter 49073 40627 41739
Summa bundet eget kapital 50 368 41907 43034
Fritt eget kapital

Overkursfond 183 054 181980 189 545
Resultat fran foregaende period -38 352 -23584 -34 466
Periodens resultat -14 336 -4836 -3882
Summa fritt eget kapital 130 366 153 560 151196
SUMMA EGET KAPITAL 180 734 195 467 194 231
SKULDER

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - 42 -
Leverantorsskulder 2870 3606 4742
Ovriga kortfristiga skulder 1948 1401 1589
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4 860 3830 4102
Summa kortfristiga skulder 9678 8878 10433
SUMMA SKULDER 9678 8878 10433
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 190 411 204 346 204 664
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NOTER

Not 1 Allman information

Integrum AB (publ) ("Integrum”), organisationsnummer
556407-3145 &r ett moderbolag registrerat i Sverige med
sate i MélIndal, besoksadress Gemenskapens gata 9, 431 53
MélIndal.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusen-
tals kronor (TSEK). Uppgift inom parentes avser jamforelse-
perioden.

Not 2 Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper

Integrum tillampar International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) enligt EU:s godkdnnande. Redovisningsprinci-
perna och -definitionerna tillampas konsekvent med dem
som beskrivs i Integrums drsredovisning 2022/2023 (till-
ganglig pa www.integrum.com). Fran och med denna de-
larsrapport redovisas 6vriga rérelseintdkter och rorelsekost-
nader som ett nettosaldo i resultatrdakningen och specifice-
rasinot 5. Utdver detta finns det inga nya redovisningsprin-
ciper fér 2023/2024 som viasentligt paverkar Integrum.
Denna delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrap-
portering samt Arsredovisningslagen. Moderbolaget tillam-
par Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juri-
diska personer.

Not 3 Viktiga uppskattningar och be-
domningar for redovisningsandamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framti-
den. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir
foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att mot-
svara det verkliga resultatet. De uppskattningar och anta-
ganden som innebar en betydande risk for vasentliga juste-
ringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under
nastkommande rakenskapsar behandlas i huvuddrag nedan.

(a) Immateriella tillgangar

Utvecklingskostnader som ar direkt hanforliga till utveckling
av koncernens produkter ar foremal for bedomningar och
uppskattningar kopplat till méjligheten att aktiveras som ba-
lanserade utvecklingstillgangar

(b) Prévning av nedskrivningsbehov fér balanserade utgif-
ter for utvecklingsarbeten

Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivningsbe-
hov foreligger for balanserade utgifter for utvecklingsar-
beten, i enlighet med den redovisningsprincip som beskrivs i
not 1. Atervinningsvirden for kassagenererande enheter
har faststallts genom berakning av nyttjandevarde.

(c) Leasingavtalens Iéingd

Nar leasingavtalets langd faststalls, beaktar ledningen all till-
ganglig information som ger ett ekonomiskt incitament att
utnyttja en forlangningsoption, eller att inte utnyttja en opt-
ion for att sdga upp ett avtal. Mgjligheter att férlanga ett av-
tal inkluderas endast i leasingavtalets langd om det ar rim-
ligt att anta att avtalet forlangs (eller inte avslutas).

Bedomningen omprévas om det uppstar nadgon vasentlig
handelse eller forandring i omsténdigheter som paverkar

denna bedémning och forandringen dr inom leasetagarens
kontroll.

(d) Uppskjutna skattefordringar

Moderbolaget och koncernens dotterforetag i USA redovi-
sade skattepliktiga dverskott vid senaste taxering och led-
ningen gor bedomningen att fortsatt skattepliktiga Gver-
skott kommer att redovisas i sadan utstrackning att de skat-
tepliktiga underskotten i bolagen kommer att utnyttjas
inom en 6verskadlig framtid. Vid bokslutet per 30 april 2023
gjorde bolaget darfor bedomningen att redovisning av en
uppskjuten skattefordran avseende de tillgangliga skatte-
pliktiga underskotten aktualiseras. Inom koncernen finns
ocksa orealiserade internvinster i lager som féljd av forsalj-
ning mellan moderféretaget i Sverige och dotterféretaget i
USA. Bolagets bedomning ar att varorna kommer séljas ex-
ternt och att den uppskjutna skattefordran kopplade till
dessa varor da kommer att realiseras, vilket innebar att
dven denna uppskjutna skattefordran redovisas i balansrak-
ningen

Not 4 Intakter per marknad

2024 2023 2024 2023 2022/2023
Rest of the World 9,852 4,553 21,106 11,907 15,836
USA 20,255 14,127 56,953 44,234 58,436
Summa 30,107 18,680 78,059 56,141 74,272

Not 5 Ovriga rérelseintikter/-kostnader

Belopp i TSEK Nov-jan Maj-jan Helar

2024 2023 2024 2023 2022/2023
Vaxelkursvinster 9,547 2,453 24,749 20,268 20,970
Vaxelkursférluster - 15,287 - 6,766 - 23,394 - 14,264 - 15,386
Summa - 5,740 - 4,313 1,355 6,004 5,584

Not 6 Transaktioner med narstaende

Nirstaenderelationer

Moderbolaget har nadrstaenderelationer med dotterféreta-
gen Integrum Inc. och Integrum Sweden AB.

Av moderbolagets totala intdkter respektive inkop avser
12 974 (11 721) TSEK intdkter fran dotterforetaget samt

3 730 TSEK (0) inkop fran dotterféretaget.

Belopp i TSEK Nov—jan Maj — jan Helar

2024 2023 2024 2023 2022/2023
P —
orsajning t 12,974 11,721 16598 25057 36,912
narstaende bolag
Inkop fra
neop tran 3,703 - 3,916 - .

narstaende bolag

Internpris mellan koncernens foretag ar satta utifran princi-
pen om "armslangds avstand” dvs. mellan parter som ar
oberoende av varandra, valinformerade och med ett in-
tresse av transaktionerna.

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stallning
Under perioden har narstaende bolag till VD Rickard Bra-
nemark fakturerat bolaget 746 TSEK for arbete med klinisk
expertis och andra tjanster som har utforts av familjemed-
lemmar. Styrelseledamot Scott Flora har dven fakturerat
474 TSEK for konsulttjanster. Kostnaden har redovisats
bland 6vriga externa kostnader.
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Inga andra transaktioner som vasentligen har paverkat fore-
tagets resultat eller finansiella stallning har genomforts med
narstaende under kvartalet eller perioden.

Belopp i TSEK Nov—jan Maj—jan Helar
2024 2023 2024 2023 2022/2023

Inkop fran
nyckelpersoner i 1,220 438 1,803 1,625 2,306
ledande stéllning
Summa 1,220 438 1,803 1,625 2,306
Not 7 Resultat per aktie
Belopp i TSEK Nov-jan Maj—jan

2024 2023 2024 2023
Koncernens resultat
fér perioden, TSEK 846 -15,613 1,870 -13,843
Vagt genomsnittligt
antal aktier fore 18,429,289 18,429,289 18,429,289 18,429,289
utspadning
Utspédningseffekt av 443,585 443,585
optionsprogram
Vagt genomsnittligt
antal aktier efter 18,872,874 18,429,289 18,872,874 18,249,289
utspadning
R.?Sljltat ;Zer.aktle 0.05 -0.85 0.10 -0.75
fore utspadning
Resultat per aktie

0.04 -0.85 0.10 -0.75

efter utspadning

Teckningsoptionsprogram

| oktober 2021 fanns ett incitamentsprogram riktat till sty-
relse och anstéllda pa Integrum AB. Optionerna ger inneha-
varna ratt att teckna 142 000 aktier av serie B till en teck-
ningskurs pa 158,16 kronor per aktie under tiden 1 oktober
till och med 30 november 2024.

Not 9 Finansiella nyckeltal

Fran oktober 2022 fanns ett andra incitamentsprogram, rik-
tat till anstéllda pa Integrum AB. Optionerna ger inneha-
varna ratt att teckna 405 000 aktier av serie B till en teck-
ningskurs pa 50,99 kronor per aktie under tiden 1 oktober
till och med 30 november 2025.

| oktober 2023 lanserades tva incitamentsprogram, ett for
anstdllda pa Integrum AB och ett fér anstéllda pa Inte-
grum Inc. Optionerna for Integrum AB ger innehavarna ratt
att under tiden 1 oktober till och med 30 november 2026
teckna upp till 285 000 B-aktier till en teckningskurs pa
59,83 kronor per aktie. Optionerna for Integrum Inc. ger in-
nehavarna ratt att under tiden 1 oktober till och med 30 no-
vember 2027 teckna upp till 443 585 B-aktier till en teck-
ningskurs pa 29,30 kronor per aktie.

Vid periodens utgang hade bolaget totalt 3 892 aktiedgare
registrerade pa Euroclear, varav 3 768 (96,8 %) ar bosatta i
Sverige.

Antal

aktiedgare Aktiedgare (%) Innehav (%)
Sverige 3,768 96.8 86.1
Ovriga Norden 70 1.80 0.67
Ovriga Europa 40 1.03 3.30
USA 11 0.28 9.95
Ovriga Virlden 3 0.08 0.01
Summa 3,892 100 100

Not 8 Handelser efter delarsperiodens
slut

Inga signifikanta handelser efter periodens slut.

Utdver de finansiella nyckeltal som uppréttats i enlighet med IFRS, presenterar Integrums finansiella nyckeltal som inte definie-
ras enligt IFRS, till exempel Rérelsemarginal och Soliditet. Dessa alternativa nyckeltal anses vara viktiga resultat och prestations-
indikationer for investerare och andra anvandare av delarsrapporten.

De alternativa nyckeltalen ska ses som ett komplement till, men inte en ersattning for, den finansiella information som upprat-

tats i enlighet med IFRS. Integrum-koncernens definitioner av dessa matt som inte definieras enligt IFRS beskrivs i denna not.

Nyckeltal Definition

Skal till anvandning

Nettoomsattningstillvaxt

Den procentuella 6kningen i nettoomsattning jam-
fort med motsvarande tidigare period.

Folja bolagets nettoomsattningstillvaxt.

Rorelseintaktstillvaxt

Den procentuella féréandringen i rérelsens totala in-
takter jamfort med en tidigare period.

Folja bolagets rorelseintaktstillvaxt.

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatter

Folja bolagets resultatutveckling.

Rorelsemarginal (EBIT) (%)

EBIT i procent av periodens nettoomsattning.

Folja bolagets resultatutveckling.

Soliditet i %

Eget kapital vid periodens slut i forhallande till ba-
lansomslutningen vid periodens slut

Soliditeten visar hur stor andel av balansomslut-
ningen som utgors av eget kapital och har inklude-
rats for att investerare ska kunna skapa sig en bild
av bolagets kapitalstruktur.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens
slut.

Folja bolagets historiska avkastning per aktie.

Anstallda

Antalet anstéllda vid periodens slut.
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Folja bolagets tillvaxt i antal anstallda



